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Expected Value

(Mathematical Expectation)

Goal:

 to find the expected value of a situation

 use expected value to determine if a game is fair
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I will roll a 6sided die.

If its a 6 you pay me $10, anything else I pay you $2.  Are 
you interested in playing this game?
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The expected value of a situation is the equal to the sum 
of each outcome times its probability.  In the end, this 
calculates the average outcome.

Ex: Rolling a die, calculate the expected value of a roll.
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A game of chance is considered fair if the expected value 
is zero.

Ex: If you draw a club from a deck of cards you win $6, if 
not you lose $4.

Is the game fair?  If not how can you make it fair?


	Page 1: Apr 30-10:56 AM
	Page 2: Apr 30-10:57 AM
	Page 3: Apr 30-10:58 AM
	Page 4: Apr 30-11:01 AM

